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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JUL24 4402 28 4402 4341 4374 JUL24 230,10 | -0,15] 230,10 | 229,40 | 230,25
SEP24 4194 18 4194 4138 4176 SEP24 230,40 | 0,05 | 231,25 | 227,85 | 230,35
NOV24 4017 16 4017 3969 4001 DEC24 228,20 | -0,35 | 229,20 | 226,00 | 228,55
JAN25 3842 3 3850 3807 3839 MAR25 226,30 | -0,70 | 227,15 | 224,40 | 227,00
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4175, 4145, 4065 & 3940 Soportes: 228,00, 223,75, 221,25 & 216,00
Resistencias: 4230, 4395 & 4550-4560 Resistencias: 230,00, 238,75 & 243,25
MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

La recoleccion de la cosecha de café de Brasil de la temporada 2024/25 habria alcanzado el 37% hasta el martes pasado, segun dijo este lunes la consultora
Safras & Mercado, en comparacion con el 33% recolectado en las mismas fechas del afio anterior. Las ventas de la actual cosecha se estiman en un 22% del
total, por debajo del 26% reportado en la misma época en 2023, agregd la consultora.

Han circulado rumores sobre incumplimientos de contratos de Conilones realizados el afio pasado/principios de este afio (a niveles de precio mucho mas bajos),
lo que podria estar contribuyendo a distorsiones de precios, particularmente durante los repuntes en el mercado ICE-Londres. Las calidades de robusta de baja
calidad usualmente demandadas por los tostadores locales se ofrecen a altos niveles de precios de hasta R$ 1.280,00, lo que lleva a los tostadores locales a
centrarse en los cafés arabicas de 600 defectos que son mas competitivos en precio.

Las exportaciones de cafés especiales de Brasil aumentaron un 45% en los primeros dos meses de 2024, totalizando los 1,57 millones de sacos y generando
356,9 millones de ddlares, siendo Estados Unidos el principal destino, segun el ultimo informe del USDA.

Segun SOMAR, la proxima semana, un nuevo frente frio deberia avanzar por el sur de Brasil, provocando lluvias en la region, pero el sistema tendra dificultades
para dirigirse al interior de Brasil y por lo tanto, el clima seco deberia persistir en la mayoria de las zonas productoras de café. Los prondsticos indican un cambio
mas significativo en el clima entre junio y julio, con la posibilidad de episodios de lluvias de baja intensidad sobre las zonas productoras del centro-sur del Brasil.
También se prevé una fluctuacidn mas pronunciada de las temperaturas, pero aun asi, no hay indicios de que se produzcan frios extremos o heladas en las
zonas productoras.

En cuanto al tipo de cambio, el délar se mantuvo durante las Gltimas sesiones entre R$ 5,3360 y R$ 5,4153, perdiendo fuerza el Real frente al ddlar.

Los exportadores brasilefios de café se enfrentaron a importantes desafios logisticos; el 81% de los embarques se retrasaron en los principales puertos en marzo
de 2024, con un 80% en el puerto clave de Santos, lo que provoco retrasos de hasta 39 dias, segiin un informe de la asociacion brasilefia de exportadores
CECAFE. Segun este informe, el acceso limitado a las puertas de embarque en las terminales portuarias aumento los problemas de planificacion, lo que resultd
en un aumento de las tarifas para los exportadores y una mayor incidencia de incumplimiento de plazos con los compradores internacionales.

VIETNAM

Segun el USDA, la produccién de Vietnam se prevé casi sin cambios en 29 millones de sacos, y con mas del 95 por ciento de la produccion total siendo Robusta.
La temporada de lluvias se habria retrasado esta temporada y en muchas zonas se registraron temperaturas superiores a la media, lo que afecté negativamente
a los rendimientos. Condiciones similares ya redujeron los rendimientos y la produccion en las dos cosechas anteriores. Se prevé que las exportaciones totales de
café verde caeran en casi 500.000 sacos hasta los 24,4 millones debido a la reduccion de la oferta total y al aumento del consumo interno.

Segun fuentes locales, después de una recuperacion prometedora de las lluvias en mayo que hizo que las precipitaciones volvieran a los niveles histdricos, en
junio se ha producido un fuerte descenso, y los niveles de precipitaciones han vuelto a bajar a los niveles mas bajos de los Ultimos 10 afios. Esta falta de lluvia
ha aumentado las preocupaciones sobre la proxima cosecha 2024/25.

Vietnam exportd 39.696 toneladas de café en la primera quincena de junio, un 4,9% menos que la cantidad embarcada durante la primera quincena de mayo de
este mismo afio. Si se confirma esta tendencia, las exportaciones del mes completo deberian tener una enorme caida en comparacion con el afio anterior,
cuando el pais exportd 141.620 toneladas, segln informaron las autoridades aduaneras de Vietnam.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Seguin el USDA, se prevé que la produccion de Ardbica de Colombia aumentard en 200.000 sacos hasta los 12,4 millones con rendimientos ligeramente
mayores, aunque se esperan que esos rendimientos sean por debajo de los maximos recientes debido a los casos de infestacion de broca. Las exportaciones de
café, principalmente a los Estados Unidos y la Union Europea, se incrementaran también en unos 200.000 sacos hasta los 10,8 millones.

A su vez, la produccion de Centroamérica y México sera de unos 300.000 sacos mas, para un total de unos 16,6 millones, y el Arabica representara el 95 por
ciento de la produccién. Se espera que Nicaragua ella sola aumente en casi 300.000 sacos hasta los 2,7 millones, mientras que se espera que México aumente
s6lo 30.000 sacos hasta los 3,9 millones. Se espera que la produccidén se mantenga estable en Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Panama. Las
exportaciones de la regién aumentaran en 500.000 sacos a los 13,4 millones, impulsadas por un suministro ligeramente mayor y una reduccién de las
existencias.

OTROS

La cosecha combinada de Arabica y Robusta de la India deberia de disminuir en unos 100.000 sacos a los 6 millones, ya que la produccion de Arabica caera a
1,4 millones debido a las escasas lluvias previas al monzdn. Se espera que la produccion de Robusta se mantenga sin cambios en 4,6 millones en condiciones
normales. Se prevé a su vez que las exportaciones disminuiran ligeramente a los 4,2 millones de sacos debido a esta menor produccién.

DEMANDA / INDUSTRIA

Mercado de los EE.UU. - A pesar de precios mas altos, el consumo de café se mantiene en su nivel mas alto de todos los tiempos. La Asociacion Nacional del
Café (NCA) dijo que el nimero de consumidores diarios de café en Estados Unidos ha aumentado en un 37% en los Ultimos 20 afios, y que mas del 75% de los
adultos estadounidenses consumen café al menos una vez a la semana. El consumo de café en casa, en particular, ha seguido una trayectoria ascendente
después de la pandemia, ya que el 70% de todas las ocasiones de consumo de café ocurren en casa. Los continuos aumentos de precios pueden agravar aun
mas esta tendencia hacia el consumo en el hogar a medida que los consumidores buscan alternativas mas baratas.

Se prevé que el consumo interno de café de Brasil para 2024/25 aumentara a los 22,67 millones de sacos. Analistas consultados por el USDA estimaron que
el consumo interno represento casi el 40% de la produccion total de café brasilefio. La Asociacion Brasilefia de la Industria del Café (ABIC) informd que el
consumo interno de noviembre de 2022 a octubre de 2023 fue de 21,67 millones de sacos. El consumo de café soluble en Brasil ha aumentado de manera
constante desde 2016, alcanzando un récord de 1,05 millones de sacos en 2023, lo que refleja un aumento del 5,2% respecto al afio anterior, segun el mismo

analisis.
COTIZACION EURO / DOLAR USA
€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,06945 | 1,07206 | 1,06711

El EUR/USD retrocede por debajo del soporte 1.0700 después de los débiles datos del PMI de Alemania y la UE. Los datos del PMI de Alemania y la eurozona
mostraron que el sector privado perdié impulso de crecimiento a principios de junio, lo que dificultd que el euro se mantuviera firme.
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Seglin el USDA, se prevé que la produccion mundial de café para 2024/25 repunte en 7,1 millones de sacos con respecto al afio anterior para un total de 176,2
millones, debido principalmente a la recuperacion de la produccion en Brasil y en Indonesia. Con estos suministros adicionales, se espera que las exportaciones
mundiales aumenten en 3,6 millones de sacos a los 123,1 millones. El consumo se considera que ha subido también en 3,1 millones de sacos para llegar a los
170,6 millones. Se espera que las existencias finales aumenten a su vez en 1,9 millones de sacos a los 25,8 millones después de tres afios de disminucion.

A su vez, la Organizacion Internacional del Café (OIC) proyectd el pasado 3 de mayo que la produccion mundial de café en 2023/24 aumentaria en un
5,8% interanual a los 178 millones de sacos debido a un afio de cosecha excepcional en Brasil. La ICO también proyecta que el consumo mundial de café en
2023/24 aumentara en un 2,2% interanual a los 177 millones de sacos, lo que resultara en un excedente de café de 1 millén de sacos.

Estados Unidos ha pedido a la UE que retrase la implementacion de su Reglamento sobre la deforestacion. En una noticia que salié a la luz este jueves,
varios medios de comunicacion informan que los representantes comerciales de Estados Unidos han pedido el retraso hasta que la UE aborde los desafios de la
implementacion de la regulacion y sus sanciones. Un portavoz de la UE confirmé que se recibid la carta y que "responderan a su debido tiempo".

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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